
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ICSEAD 世界リンクモデルの構造 

 
甲南大学／国際東アジア研究センター 稲田 義久 

 

 

Working Paper Series Vol. 99-06 
1999 年 4 月 

この Working Paper の内容は著者によるものであり、必ずしも当

センターの見解を反映したものではない。なお、一部といえども無

断で引用、再録されてはならない。 

財団法人   国際東アジア研究センター 
           ペンシルベニア大学協同研究施設 

 

 



 1

ICSEAD 世界リンクモデルの構造 
 

甲南大学／国際東アジア研究センター 稲田 義久 

 
 
  内 容 
1． ICSEAD 世界リンクモデルの歴史的概観 
2．現段階における ICSEAD 世界リンクモデルの特徴 
2-1. 各国モデルの特徴 
2-2. 各国モデルと経済構造 
2-3. 貿易モデルの特徴 
2-4. ICSEAD 世界リンクモデルによる政策シミュレーション 
3．今後の展望 

 

 
1．ICSEAD 世界リンクモデルの歴史的概観 
 
 1960 年代後半に L.R.クラインらによって創始された世界リンクモデルは，以下の 2 つの方

向で発展し，分析ツールとして比較優位を示してきたといえる。第 1 は，国ないし地域のカ

バレッジを拡大する方向，第 2 は，特定の地域に焦点を当てるという方向である。第 1 の方

向は，IMF や世界銀行などの国際機関，各国政府研究機関や WEFA や DRI のような大手民間

シンクタンクの作成する世界リンクモデルに見られる。第 2 の方向については，環太平洋地

域に特化した Asian Link モデル（Ichimura et al.，(1985)）や PAIR モデル (Toida et al.,(1995)) な
どが 1 つの例として挙げられよう。 
 ICSEAD においては，コンパクトでありながら有意義な政策シミュレーションが可能とな

るような世界リンクモデルの開発が追求されてきた。その基本方針を念頭に，ICSEAD 創設

初期段階に開発されたのが，稲田（1991）をベースにした日本，アメリカ，その他世界から

なる小型世界リンクモデルである（Inada and Wescott(1991)）。以降，このプロトタイプ・モ

デルをもとに，取り扱う国・地域の数を増やす方向でモデルの拡張を図ったのが ICSEAD 世

界リンクモデル（以下，ICSEAD 世界リンクモデル）の第 1 段階である。この期間の成果と

して，Inada and Fujikawa による一連のワーキング・ペーパーがある（Inada and Fujikawa(1993a，
b，c，d，e)）。同時に，各国モデルの精緻化を計ったものに Inada and Ichino (1995a， 1996)
や，稲田・市野（1996） がある。また，世界リンクモデルを用いた政策分析は，Inada and Ichino
（1995b）による APEC の論文に集約されている。このように，第 1 段階では，モデルの拡張

とともに，政策の効果分析に重点が置かれてきた。 
 現在， ICSEAD 世界リンクモデルは新たな発展の段階にさしかかっている。これまでのモ

デルの質的水準を維持しながらも，従来の政策分析に加え，東アジアの経済動向について定

期的な見通しを与える短期予測(「ICSEAD 世界リンクモデルよる予測」，『東アジアへの視

点』)を 1996 年から発表している。短期予測や政策シミュレーションの定期発表を通じて
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ICSEAD における研究成果の一端を世界に発信し，また各方面からの反応を機動的に取り入

れることで，さらなる発展を図りたいと考えている。この新たな展開をスムーズに行うため

には，モデルの推計・予測作業の効率化は不可欠であり，不断なるモデルの改訂作業が必要

となろう。予測作業をグループで継続するためには，これまでの ICSEAD 世界リンクモデル

の成果を共有する必要がある。 
 本論では，上述の目的を実現するために企画されている。まず ICSEAD 世界リンクモデル

の特徴を概観し，また，これまで行ってきた政策シミュレーションを説明して ICSEAD 世界

リンクモデルの到達点を明らかにする。そして最後に今後の展望を付け加える。なお，

ICSEAD 世界リンクモデルの全貌(方程式体系)については後掲の付表を参照されたい。 

 
 
2．現段階における ICSEAD 世界リンクモデルの特徴 
 
 われわれの興味の主要な対象は，上述のように，東アジア諸国経済の動向と展望である。

東アジア経済の歴史的経緯からすれば，輸出を主導とする経済発展に注目せざるを得ない。

そのため，主要な輸出先であるアメリカ，EU，さらには，その他世界（ROW）と東アジア

諸国との貿易を通した内生的連関を明示的に考慮する必要がある。このような問題意識から，

ICSEAD 世界リンクモデルは編成されているのである。 
 表 1 は，現時点における ICSEAD 世界リンクモデル編成の概要である。ICSEAD 世界リン

クモデルは，アメリカ，日本，韓国，台湾，ASEAN5，中国，EU15，その他世界（ROW）の

国･地域モデルおよびそれらを財貿易を通じてリンクする貿易モデルから構成される。国ない

し地域モデルは，以下の 3 つのタイプに大別される。 
 第 1 に，アメリカ，日本，中国といった経済大国のモデルは，支出，分配，生産・労働，

賃金・価格，金融，および国際取引の 6 ブロックを完備したものである。これらのモデル（ア

メリカと日本モデル）では，IS-LM，AD-AS 分析のフレームワークの下での，教科書的で標

準的な財政・金融政策の効果が分析できる。一方，中国モデルは供給重視型であり，産業別

生産関数を持っているのが特徴である。 
 第 2 に，韓国，台湾については，その成長のスピード，東アジアにおける重要性などを考

慮し，ICSEAD 世界リンクモデルでは地域モデルに統合するのではなく個別モデルとして取

り扱っている。モデルの大きさは比較的小規模ながら，支出，物価，労働と国際取引ブロッ

クを持っている。ただ金融ブロックは外生であり，主として実物変数と物価の決定に主力を

注いでいるといえよう。 
 第 3 に，ASEAN，EU およびその他世界は，いわゆる統合（地域）モデルである。ここで

いう ASEAN モデルは，現在のところ，インドネシア，マレーシア，フィリピン，シンガポ

ールおよびタイの 5 か国からなっている。EU モデルは，欧州 15 か国1を統合したもので，オ

                                                 
1 EUは，原加盟国6ｶ国(ドイツ，フランス，イタリア，オランダ，ベルギー，ルクセンブルク)に加え，
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ーストリア，ベルギー・ルクセンブルグ，デンマーク，フィンランド，フランス，ドイツ，

ギリシャ，アイルランド，イタリア，オランダ，ポルトガル，スペイン，スウェーデンおよ

びイギリスから形成される。ASEAN と EU モデルの構造は，韓国，台湾モデルと同様に，支

出，物価，労働，国際取引ブロックからなる小規模なものである。その他世界モデルは，上

記以外の国および地域を統合したものである。世界経済をトータルに把握するためには，世

界 GDP2および世界貿易の恒等式を満たす必要性がある。また，東アジアの貿易相手としての

重要性から，その他世界経済は独立して取り扱われる必要があろう。したがって，この要請

に最低限答えるため，その他世界モデルでは GDP と貿易のみが内生化されている。これによ

り，海外からの外生的攪乱の波及効果をコンプリートに捉えることも可能となる。この最低

限の要請を満たすために，その他世界モデルでは支出や物価，労働といった個別変数は明示

的に取り扱われていない。 
 以上のように，ICSEAD 世界リンクモデルは，先人の業績を引き継ぎながら，できるだけ

モデルのダウンサイジングを図りつつ，カレントなトピックについて政策シミュレーション

ができるように設計されているのが特徴といえよう。 

 
表 1．ICSEAD 世界リンクモデルの概要 

モデル名 モデルの 
大きさ 

構造 ブロック 

アメリカ 中型 Full-fledged 支出，分配，生産・労働，賃金・物価，

金融，国際取引 
日本 中型 Full-fledged 支出，分配，生産・労働，賃金・物価，

金融，国際取引 
韓国 
 

小型 Demand Side 支出，物価，労働，国際取引 

台湾 
 

小型 Demand Side 支出，物価，労働，国際取引 

ASEAN5 
 

小型 Demand Side 支出，物価，労働，国際取引 

中国 中型 Full-fledged 生産，支出，分配，労働，賃金・物価，

財政・金融，国際取引 
EU12 
 

小型 Demand Side 支出，物価，労働，国際取引 

その他世界（ROW）   GDP 
貿易   2 国間貿易，輸出入価格，競争者価格 

 
 

                                                                                                                                                         
1973年にイギリス，アイルランド，デンマークが加わり，1981年にギリシャ，1995年にオーストリア，

スウェーデン，フィンランドが加盟した。 
2 本モデルで使用している世界GDPは，WEFAグループが作成している90年実質ドル表示のものを使

用している。したがって，その他世界のGDPは，世界GDPから，本モデルにおける国・地域のGDPを9
0年実質ドル表示に変換して控除したものとして定義されている。 
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2-1. 各国モデルの特徴 
2-1-A. アメリカと日本モデル 
 
 アメリカモデルと日本モデルは，70～80 本程度の方程式から構成される，伝統的なケイン

ジアン・タイプの中型モデルである。両モデルは，(1)支出ブロック，(2)分配ブロック，(3)
生産・労働ブロック，(4)賃金・物価ブロック，(5)金融ブロック，(6)国際取引ブロックの 6
つの共通ブロックを備えている。推計式のスペシフィケーションもほぼ共通している。 
 支出ブロックでは，民間最終消費，民間住宅投資，民間設備投資，輸出入等の(実質･名目

GDP の)支出項目が内生的に決定される。ただアメリカモデルでは，民間最終消費は，非耐久

財，耐久財，サービスの消費が個別に推計されている。輸出入については，国際取引ブロッ

クで決定される財貨･サービスの輸出入額からブリッジ方程式によって GDP ベースに変換さ

れる。 
 分配ブロックでは，家計･企業･政府の所得･支出勘定の主要な受取･支払項目が決定される。

すなわち，個人可処分所得や法人所得，政府の移転支払や税収が主に決定される。個人可処

分所得と法人所得は，金融ブロックで決定される金利とともに，民間最終消費，民間住宅投

資，および民間設備投資に影響を与えることになる。 
 生産・労働ブロックでは鉱工業生産指数や雇用，労働力人口などが行動方程式として定式

化されている。雇用（労働需要）は，経済の活動水準（実質 GDP）と実質賃金の関数となっ

ており，企業の最適化行動の結果として導かれる。ただし，その実現には若干の調整が伴う

と考えられるため，自己ラグを加えて推計されている。 
 賃金・物価ブロックにおいて中心的な役割を果たす基軸物価は，日本モデルでは卸売物価

指数(WPI)，アメリカモデルでは生産者価格指数(PPI)である。これらは，基本的には，企業

がコストにマークアップを乗じて決定するものと想定している。コスト要因としては，単位

労働費用や輸入価格を考慮している。ただし，マークアップ率は一定ではなく市場の需給を

反映して変動するため，稼働率がマークアップ率の代理変数として用いられることになる。 
 稼働率は実質 GDP と潜在 GDP の関数である。潜在 GDP は，実質 GDP を被説明変数とし，

時間調整した雇用，稼働率調整した資本ストックおよびタイムトレンドを説明変数とする生

産関数から推計されている。これらの説明変数のうち，雇用の代わりに最大労働時間で調整

した労働力人口を資本ストックの代わりに最大稼働率で調整した資本ストックを生産関数に

代入して，潜在 GDP の系列を作成している。 
 消費者物価指数(CPI)や各種デフレータ，輸出価格などは，基本的に WPI（あるいは PPI）
の関数となっている。また，輸入価格は貿易モデル内で決定され，それが各国モデルの当該

ブッロクにフィードバックされることになる。 
 金融ブロックでは，金融当局の政策手段が明示的に考慮されている。日本モデルでは政策

変数は公定歩合とハイパワード・マネーの資産項目(海外純資産，対民間銀行信用および対政

府信用)である。日銀は公定歩合の操作とともに，ハイパワード・マネーの資産項目を操作す

ることにより準備通貨の需給に影響を与え，基軸金利であるコール・レートを決定する。ア
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メリカモデルにおいてはフェデラル・ファンズ・レートが基軸金利でありかつ政策変数(外生)
である。これらの基軸金利が期間構造を通して長期の金利を決定する。長期金利は支出ブロ

ックや分配ブロックにフィードバックし実物経済に影響を与えることになる。 
 国際取引ブロックでは，貿易モデルで決定される fob ベースの財貨の輸出入額が，国際収

支ベースに変換される。さらに，サービス貿易のうち，運輸，旅行などの非要素所得サービ

スが内生化される。国際収支ベースの財貨の輸出入と非要素所得サービスの受払いの合計が，

GDP ベースの財貨・サービスの名目輸出入を説明することになる。また，財貨・サービスの

名目輸出入を当該デフレータで除することにより実質変数が決定される。 

 
 
2-1-B. 中国モデル 
 
 中国モデルも，アメリカや日本モデルとほぼ同様の規模(80 本程度)で同様のブロックから

構成される。しかし，経済体制の相違から，中国モデルの設計方針はアメリカや日本モデル

とは異なる。体制が異なれば，経済統計の作成の方針や作成対象が当然異なってくる。例え

ば，これまでの中国の国民所得統計では，国民収入（National Income)と国内生産総値（Gross 
Value of Product）の 2 系列が重要視されていた。しかし最近は国内総生産(GDP)が重要視され

てきているが，依然として統計は不完全な状態である。これは，中国の国民所得統計が，従

来の MPS 統計から SNA 統計への移行期にあるためであるといえよう。今後，国民所得統計

が完全に SNA 統計に移行するまで，特殊な取り扱いをせざるをえない。 
 中国の経済統計の特徴は，供給重視であるため生産統計は豊富であるが，サービス統計は

不充分である。これまで開放以前は公式には市場で価格が決定される自由価格が存在しなか

ったため，物価統計が不充分である。もっとも，財関連の価格指数は多いが，サービス関連

の価格体系は依然として不充分である。国民所得統計の不備と物価統計の未整備により GDP
項目のデフレータが存在しない。実際 GDP 項目のデフレータが発表されていないため GDP
支出項目の実質値がなく，実質指数のみが発表されているにすぎない。中国モデルの作成者

たちは，様々な情報を利用して代理的にデフレータを作成しているのが現状である3。 
 生産ブロックでは，第 1 次，第 2 次，第 3 次産業 GDP の生産関数が推計されている。また

第 2 次産業 GDP については，工業 GDP がさらに国有と非国有に分割されている。産業別生

産関数の中でわれわれが特に注目したのは，非国有工業の生産関数である。開放以降，非国

有工業部門はその成長著しく，また中国経済の中で最も市場原理が浸透している部門である

ともいえる。加えて，この部門では海外直接投資（FDI）等などを通じた海外からの新技術

導入が生産能力の拡大に与える影響が大きいと考えられる。そこでわれわれは，FDI の蓄積

を生産関数の説明変数として採用し，FDI が工業生産に与える影響を明示的にモデルに取り

入れた。 

                                                 
3 実質GDP項目のデフレータ作成の手続きについては，Inada and Ichino (1995a)を参照のこと。 
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 支出ブロックでは，民間消費，投資，および純輸出が決定される。民間消費関数は，さら

に都市消費と農村消費に分かれて推計されているのが中国モデルの特徴である。固定資産投

資については，住宅投資と設備投資の区別がなくまた民間と公的の区別もなく，総固定資本

形成として一括して取り扱われている。中国モデルでは，総固定資本形成を国内固定資本形

成と海外直接投資に区別している。投資関数は，国内固定資本形成から公的投資である基本

建設投資を控除したものを被説明変数として，企業の実質キャッシュフローと実質金利を説

明変数としている。産業別投資については，総固定資本形成を一定の割合でもって配分して

いる。配分比率は外生的に取り扱っているが，これは，基本的には産業別投資関数の適切な

説明変数のデータがないことによるものである。ただ，投資資金の国家による割り当ても未

だ色濃く残っていると想定すれば，これは当面許される取り扱いであろう。 
  中国モデルでは財貨サービスの輸出入を純輸出として内生化している。これは GDP 統計

では財貨サービスの輸出入が個別に発表されていないことによる。GDP ベースの純輸出は国

際収支統計の財貨の純輸出と非所得サービスの純受取の合計で説明されている。このブリッ

ジ方程式の係数は 1 が要求される。実際，名目の場合はこれが満たされるが，実質の場合は

有意に 1 を下回る。これは輸出入デフレータに問題があることを示唆している。 
 分配ブロックでは，都市と農村の家計所得が決定される。都市の家計所得は賃金･価格ブロ

ックで決定される平均賃金と労働ブロックで決定される雇用者数の積で決定される。農村の

家計所得は第 1 次産業の GDP と農村工業の生産額で説明される。後者は近年成長著しい郷鎮

企業の生産活動からの農村労働者の収入を説明している。 
 労働ブロックでは，生産ブロックに対応して，産業別の労働需要関数が推計される。産業

別労働需要は，主に活動水準(産業別 GDP)と調整ラグで説明される。ただし，非国有工業に

おいては，上述のように，市場メカニズムが十分機能していると考えられるため，企業の最

適化行動に基づいて労働需要が決定されることになる。すなわち，活動変数と実質賃金の代

理として単位労働費用によって説明される。 
 賃金・物価ブロックでは，小売物価指数(RPI)が基軸変数となる。RPI は単位労働費用，農

業副産品購入価格指数およびマネーサプライ(M2)で説明される。労働市場の需給要因と財政･

金融変数を説明要因としている。途上国モデルではよく使用されるスペシフィケーションで

ある。消費者物価指数(CPI)は賃金と RPI の，投資デフレータは需要要因である投資の対 GDP
比と RPI との関数である。その他のデフレータは，RPI を中心にして説明される。賃金は，

非農業の労働生産性と，CPI で説明される。 
 財政・金融ブロックでは，財政収入のうち，農業税，工商税，関税，およびその他歳入が

内生化される。利子支払を除く支出項目は，外生的に取り扱っている。両者の差額が国債発

行として内生的に決定される。ただ国債については，海外から(外国債)と国内での資金調達(内
国債)を区別している。これにより海外からの資金流入の効果が明示的に分析できる。 
 金融ブロックについては，IMF 基準に依拠した中国のマネタリー・サーベイ表に基づいて

設計している。ここでは，中央銀行が原則的にマネーサプライをコントロール可能として，

外生扱いとした。マネーサプライで貸出総計を説明し，貸出総計の増分が固定資産投資の資
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金源となる。またこのブロックでは農村と都市家計の貯蓄残高が決定される。これが家計消

費に影響を与える。 
 国際取引ブロックでは，日本，アメリカモデルと同様に，貿易モデルで決定された fob ベ

ースの財貨の輸出入額が国際収支ベースに変換される。さらに，非要素所得サービスの受取

は輸出入の水準で決定される。国際収支ベースの財貨の純輸出と非要素所得サービスの純受

取の合計が，GDP ベースの財貨・サービスの純輸出を説明することになる。 

 
 
2-1-C. 韓国，台湾，ASEAN，および EU モデル 
 
 韓国，台湾，ASEAN，EU モデルは，それぞれ 20 本程度の方程式からなる小型のケインジ

アン・タイプのモデルであり，(1)支出ブロック，(2)賃金・物価ブロック，(3)労働ブロック，

(4)国際取引ブロックから構成されている。 
 支出ブロックでは，民間最終消費，固定資本形成，輸出入等の支出項目が決定される。韓

国，台湾モデルでは，民間最終消費は実質可処分所得と自己ラグで決定される。可処分所得

は賃金･物価ブロックで決定される賃金と労働ブロックで決定される雇用者数の積で説明さ

れる。ただ ASEAN および EU モデルでは，民間最終消費は可処分所得ではなく実質 GDP で

説明される。固定資本形成は GDP ないし総需要および実質金利で説明される。輸出入につい

ては，他のモデルと同様に，国際取引ブロックで決定される輸出入額からブリッジ方程式に

よって GDP ベースに変換される。 
 賃金・物価ブロックでは，基軸物価を中心に，輸出入価格と GDP デフレータ，および賃金

が決定される。韓国モデルでは PPI が，台湾モデルでは WPI が，ASEAN と EU モデルでは

国内需要デフレータ(PDD)が基軸物価となっている。基軸物価は，基本的に国内コスト要因，

輸入価格，および需給ギャップを示す変数によって説明されている。 
 労働ブロックでは主として雇用（労働需要）が決定される。他のモデルと同様，経済の活

動水準（実質 GDP）と実質賃金，および自己ラグの関数となっている。ただし，ASEAN モ

デルでは賃金の適切な統計がないため，活動変数と自己ラグのみで説明されている。 
 国際取引ブロックでは，貿易モデルで決定された fob ベースの財貨の輸出入額が国際収支

ベースに変換される。さらに，非要素所得サービスの受払いが輸出入の水準で決定される。

国際収支ベースの財貨の輸出入と非要素所得サービスの受払いの合計が，GDP ベースの財

貨・サービスの輸出入を説明する。ただし，ASEAN および EU モデルでは非要素所得サービ

スの受払いは外生である。 

 
 
2-2. 各国モデルと経済構造 
 
 経済政策の効果の影響は，各国の経済構造(具体的には，関数のパラメータ)の差異に依存
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する。以下の表は，各国の経済構造を明らかにするために，各国モデルにおける民間最終消

費，固定資本形成，雇用，および価格関数の定式化と，それぞれの関数の推計から得られた

係数を比較したものである。関数形(スペシフィケーション)が各国で共通であればパラメー

タの差異が政策効果の差異を説明する。ICSEAD 世界リンクモデルでは，出来る限り関数の

スペシフィケーションの共通化を図っているが，各国経済特有の構造があるため共通ではな

い。そういった意味では厳密な比較とはならないが比較の一助となろう。 

 
【消費関数】 

 消費関数では比較的共通のスペシフケーションを採りやすい。ただモデルではデータの制

約から所得変数として可処分所得と実質 GDP の 2 つの異なる変数を使用しているので，厳密

な意味での比較は難しい。問題があるが長期の限界消費性向を比較してみよう(表 2-1 参照)。
アメリカを除くと，長期の限界消費性向は 0.52 から 0.94 までの間に分布しており，韓国，中

国，日本，EU，ASEAN，台湾の順に低くなっている。ただ EU や ASEAN モデルでは可処分

所得の代わりに実質 GDP を使用しているので，可処分所得ベースでみた場合には，限界消費

性向は日本より高くでるであろう。アメリカの費目別消費関数の限界消費性向はサービス，

非耐久財，耐久財の順に低くなっており，消費全体に占める構成比に対応している。また限

界消費性向の合計はほぼ 1 に近くなっており，アメリカの民間貯蓄率の低さを示唆している。

中国モデルでは都市と農村の消費関数が推計されているが，都市農村ではさほど限界消費性

向に差異はないように思われる。 

 
表 2-1．民間消費関数 

 自己ラグ 実質可処分

所得1) 
金利×実質

可処分所得

実質金融 
資産2) 

失業率の 
変化×実質

可処分所得

限界消費性

向（長期） 

アメリカ：   
 非耐久財 0.24414 0.16727 0.22130 

 耐久財 0.31520 0.12404 -0.00192 0.18113 

 サービス 0.57677 0.25169 -0.16613 0.59469 

日本 0.37129 0.48777 0.01040 0.77583 

中国：    

 都市 0.26212 0.59599 0.80771 

 農村 0.49542 0.37009 0.16542 0.73346 

韓国 0.68640 0.29466 0.93960 

台湾 0.84024 0.08328 0.03168 0.52128 
ASEAN5 0.27358  0.54716 
EU 0.32330  0.64660 
注：1)中国モデルでは，家計所得（Household Income）と利子所得の和を可処分所得と定義している。ASEAN，EU

モデルでは，実質 GDP を実質可処分所得の代理変数としている。 
2)台湾モデルでは，マネーサプライ（M2）を金融資産の代理変数としている。 

 
【投資関数】 
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 表 2-2 は投資(固定資本形成)関数の説明変数の係数を比較したもである。スペシフィケーシ

ョンは消費関数とは異なり比較的共通性が少ない。またデータの制約から，日本およびアメ

リカモデルでは固定資本形成は設備投資と住宅投資に分割されているが，それ以外のモデル

では住宅，非住宅の区別や民間，公的の主体別区別もなく総固定資本形成として一本化され

ている。 

 
表 2-2．投資関数 1) 

 自己ラグ 実質可処

分所得 
実質キャ

ッシュフ

ロー2) 

実質GDP 国内需要

＋輸出 
実質 
利子率 

ストック ユーザー

コスト 

アメリカ：     

 住宅投資  0.13938 -6.27115 -0.11666  
 設備投資 0.74247  0.63824  -3.8668 

日本：     

 住宅投資 0.73423 0.06916 -108.546 -0.05975  

 設備投資 0.88894  0.95058 -0.06451 -776.92 

中国   0.27820 -38.697   

韓国   0.28987 -302.282   

台湾 0.33960  0.05879 -271.938   
ASEAN5 0.56609  0.19981   
EU   0.17549 -9.03143   
注：1)アメリカと日本以外の固定資本形成は，設備投資と住宅投資を含む。 

2)中国モデルでは，企業所得に，銀行部門の貸借対照表における貸出総計の変化分を加えたものをキャッシュ

フローの代理変数としている。 
 

【雇用関数】 
 表 2-3 は雇用関数を比較したものである。雇用関数のスペシフィケーションは ASEAN を

除くモデルでほぼ共通しており，活動変数と実質賃金で説明される。雇用の活動変数(実質

GDP)に対する長期弾力性は，0.15 から 1.32 の範囲にある。日本とアメリカの活動変数の弾力

性はほぼ等しい。EU の弾力性は 1.32 と極めて高い。一方，中国や台湾の弾力性は低く出て

いる。興味のあるのは中国のケースである。中国モデルでは，産業別の雇用関数が推計され

ている。雇用の活動変数に対する弾力性は，第 1 次産業が 0.15，国有工業が 0.35，非国有工

業が 0.80，第 3 次産業が 0.70 となっている。国有工業や第 1 次産業では生産の変化に対して

雇用の変動が小さい。一方，非国有工業や第 3 次産業では雇用の生産に対する変動は高く出

ている。中国の雇用を吸収してきたのは，非国有工業やサービス部門であることを示唆して

いる。 
 雇用の実質賃金に対する弾力性は，0.14 から 1.67 の間に分布している。アメリカや台湾の

弾力性は比較的低いが，日本や韓国は中間で EU の弾力性が一番高い。EU の雇用は実質賃金

に対して弾力的で，EU における失業率の高止まりを示唆しているといえよう。 
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表 2-3．雇用関数 1) 
 自己ラグ 実質GDP 実質賃金

2) 
単位労働

費用 
実質GDP
（長期）

実質賃金

（長期）

単位労働

費用（長

期） 
アメリカ 0.25201 0.55816 -0.10779 0.74621 -0.14411  

日本 0.80423 0.16830 -0.09626 0.85968 -0.49170  
中国:    

 第1次産業 0.63627 0.05552 0.15264  

 国有工業 0.68682 0.10926 0.34887  

 非国有工業 0.51821 0.38440 -0.27215 0.79786 -0.56487 

 第3次産業 0.50296 0.34769 0.69952  

韓国 0.68536 0.25136 -0.11138 0.79888 -0.35399  

台湾 0.65345 0.16426 -0.05356 0.47399 -0.15455  
ASEAN5 0.52501 0.24435   0.51443  
EU 0.63110 0.48660 -0.61566 1.31906 -1.66891  
注：1)雇用関数は，全て対数線型で推計されている。また，韓国モデルでは，非農業の雇用量が推計されている。

従って，右辺の実質 GDP は農業部門を除いた実質 GDP である。 
2)韓国と台湾モデルでは，製造業部門の実質賃金が用いられている。 

 
【物価関数】 
 表 2-4 は基軸物価関数の構造を比較したものである。アメリカ，日本のグループと韓国，

台湾，EU のグループは同じスペシフィケーションを採っている。アメリカと日本の基軸物価

は単位労働費用に対してほぼ同程度に感応的である。稼働率に対してはアメリカの基軸物価

は日本に比して非感応的である。韓国，台湾，EU のグループでは，韓国と台湾の構造がよく

似ている。それに対して，EU の基軸物価は単位労働費用により感応的であるが，輸入物価に

対しては非感応的である。 

 
表 2-4．基軸物価 1) 

 農業副産

物価格 
マネーサ

プライ 
輸入物価

(自国通貨

ベース) 

輸入物価

(ドル 
ベース) 

為替レー

ト 
単位労働

費用 
稼働率 

アメリカ（PPI）  0.24122 0.88780 0.10969 

日本(国内WPI）  0.13799 0.80063 0.23987 

中国（RPI） 0.79872 0.14534 0.16555  

韓国（PPI）  0.66343 0.73495 0.20401  

台湾（WPI）  0.52541 0.53552 0.26994  

ASEAN5（PDD2)）   0.84034  0.29914 

EU（PDD2)）   0.07133 0.06202 0.33234  

注：1) 日本，ASEAN5 はレベル，アメリカ，韓国，台湾および EU は対数，中国は伸び率でそれぞれ推計。 
2)PDD は国内需要デフレータ，RPI は小売価格指数である。 

 
 
2-3. 貿易モデルの特徴 
2-3-A. 貿易モデルの概要 
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 貿易モデルでは，2 国間の貿易(輸入)，輸出入価格（export/import unit value in dollar basis），

競争者価格（competitors’ export price in dollar basis）が決定される。ICSEAD 世界リンクモデ

ルでは，2 国間の貿易は主に需要側によって決まると想定しており，貿易の流れは全て輸入

として捉えられ，当該輸入国の所得水準および当該輸出入国の相対価格の関数として定式化

されている。供給側の要因は，価格競争力を通じて間接的にモデルに取り入れられている。

このように，2 国間貿易を全て輸入関数として推計することで，世界の貿易構造が首尾一貫

した形で，輸入の所得・価格弾力性によって特徴づけられることになる。 
 ただ，中国や ASEAN 諸国では，外資企業による新技術の導入が，これらの国々の生産能

力拡大に与える影響は無視し得ないものであると思われる。2 国間貿易の決定要因として，

生産能力の拡大など，供給側の要因を明示的に考慮する場合には，所得・価格要因に加えて，

例えば総輸出や FDI などを追加的な説明変数として採用することも可能であろう。しかし，

われわれの貿易モデルは世界の貿易構造をできる限りシンプルで首尾一貫した形で捉えるこ

とを目的としており，また，これらの追加的変数は全ての 2 国間貿易について採用されるべ

き共通の変数ではない。したがって，FDI 等の変数は，2 国間貿易の説明変数として明示的

に採用されていない。そのかわり，中国と ASEAN モデルでは，国内の資本ストックに加え

て，FDI による資本蓄積が生産関数の説明変数として採用されている。この定式化により，

供給側の要因が 2 国間貿易に与える影響は，FDI の流入増加が生産能力の拡大を通じて価格

競争力を高めるという間接的な経路で考慮されている。 
 以下で，貿易モデルの主要方程式を見ていくことにする。 
 2 国間の輸入関数は，上述のように，実質所得と相対価格で説明される。ここでの相対価

格は，平均関税率および課税標準（tax base）で調整された輸出価格と国内価格との比である。

すなわち， 

 ln( ) ln( ) ln
( )

/
M Y

R PE
PD ERij i

ij i j

i i

= + +
+⎛

⎝
⎜

⎞
⎠
⎟α α α

τ
0 1 2

1
 ，                     ① 

ここで， 
M i j : 第 i 国の第 j 国からの輸入 
Y i : 第 i 国の実質 GDP 
τi j : 第 j 国からの輸入品に課せられる第 i 国の平均関税率 
Ri : 第 i 国の輸入品に対する課税範囲 
PE j: 第 j 国の米ドルベースの輸出価格 
PD i : 第 i 国の国内価格 
ERi: 第 i 国の対米ドル為替レート 
である4。 

                                                 
4 実際の推計においては， τや R が利用可能でない場合が多い。実際の関税の引き下げシミュレーシ

ョンにおいては，税込み価格を関税引き下げ率に対応させて引き下げている。 
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 また，輸出価格は，国内価格，為替レート，および輸出競争者価格の関数として推計され

ている。 
 ln( ) ln( ) ln( ) ln( )PE PD ER PECi i i i= + + +β β β β0 1 2 3                  ② 

ここで， 
PECi: 第 i 国が直面する，米ドルベースの輸出競争者価格 
である。 
 輸出競争者価格は，貿易相手国の輸入価格の加重平均として定義される。ここでのウェイ

トは，当該国の総輸出に占める貿易相手国のシェアである。すなわち， 
 PEC w PMi ij j

j

= ∑ ，                                             ③ 

ここで， 
PMj : 第 i 国のドルベースの輸入価格 
wij: 第 i 国の総輸出に占める第 j 国のシェア 
である。 
 一方，輸入価格は，関税率と課税標準で調整した貿易相手国の輸出価格の加重平均として

表される。 
 PM R PEi ij ij i j

j

= +∑η τ( )1                                        ④ 

ここで， 
ηi j : 第 i 国の総輸入に占める第 j 国のシェア 
である。 
 また，国内価格は，コスト要因（単位労働費用），稼働率，および海外要因（輸入価格や

為替レート）の関数となっている。 
 ln( ) ln( ) ln( ) ln( ) ln( )PD CUM ULC PM ERi i i i i= + + + +γ γ γ γ γ0 1 2 3 4   ⑤ 

ここで， 
CUMi: 第 i 国の製造業稼働率 
ULCi: 第 i 国の単位労働費用 
である。 

 
2-3-B．外生ショックの伝播経路 
 
 ICSEAD 世界リンクモデルの特徴は，外的ショックの影響伝播経路を明瞭に把握できるこ

とにある。ここでは関税率の引下げの効果を取り上げて，それがどのようにモデルで伝播す

るか示そう。関税率の低下など，相対価格に与えられる外生ショックは，上記 5 本の方程式

を通じて各国モデルに伝播されることになる。その伝播経路としては，次の 2 つが挙げられ

る。 
 (1)関税率の低下は，輸入関数（①式）における相対価格を低下させ，輸入量を増加させる。

これは，他の条件を一定とすれば，GDP に対して負の効果を持つ。(2)関税率の低下は，④式
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を通じて輸入価格を低下させ，輸入価格の低下が⑤式を通じて国内価格を低下させる。この

国内価格の低下により，実質所得は押し上げられることになる。また，国内価格の低下は②

式を通じて輸出価格を低下させ，当該国の国際価格競争力を間接的に高める。実質所得の増

加は国内需要を拡大させ，また価格競争力の上昇は海外需要（輸出）を拡大させるため，関

税率の低下は GDP に対して正の効果を持つことになる。 
 関税率の低下は，以上 2 つの経路を通じて相反する定性的な効果を国民経済に与えるため，

その総合効果の方向や程度は一様ではない。それは，所得弾力性（α1），価格弾力性（α2），

関税率（τ），課税標準（R），さらには貿易シェア（ηや w）の大きさに依存する。仮に一

定の関税率の低下があっても，弾力性や貿易シェアが異なるため，各国に与える影響を明確

に知るためにはシミュレーション分析が必要になる。以下において，参考のために，弾力性

および貿易シェアを示しておこう。 

 
【輸入の所得および価格弾力性】 

 
 表 3-1 は 2 国間の輸入関数の(長期)所得弾力性を見たものである。第 1 行には各国の総輸入

の所得弾力性が示されている。所得弾力性は 0.90 から 2.08 の間に分布している。韓国，台湾，

その他世界の弾力性はそれぞれ 0.90，0.93，0.97 と低い。一方，アメリカの弾力性は 2.08 と

極めて高く，ASEAN，中国，EU が中間に位置している。日本は 1.22 でどちらかといえば，

低いほうである。 
 各国の 2 国間輸入関数の所得弾力性を見れば，アメリカの場合どの国に対しても高いこと

がわかる。またアメリカ，日本，EU などの先進国の輸入の所得弾力性は発展途上国に対して

一般的に高い値を示している。 

 
表 3-1．輸入の所得弾力性（長期） 

 輸入国 
 アメリカ 日本 韓国 台湾 ASEAN5 中国 EU ROW 

総輸入 a) 2.08263 1.21903 0.89896 0.92866 1.67243 1.62535 1.59193 0.96551

アメリカ  1.24976 0.83339 0.78305 1.54585 1.75241 1.11875 0.81686

日本 2.75221  0.75219 0.91733 1.54538 1.77920 1.10576 0.53783

韓国 3.27943 1.77271 1.32696 2.89008 NA 3.44918 2.25699

台湾 2.98490 1.83258 1.22688 1.96243 NA 2.36237 3.60526
ASEAN5 3.22315 1.82683 1.00000 b) 1.05789 1.87842 2.95870 5.02762 0.27445
中国 6.54736 2.35014 NA NA 1.69641 1.99322 1.90702
EU 2.10879 1.53474 1.00000 1.11978 1.58918 1.70255 1.09758 1.00000 b)

ROW 1.27493 0.21829 1.16475 0.93115 1.25259 1.96766 2.89910 0.78203
注：a)総輸入の弾力性は，2 国間貿易の弾力性を 1996 年の輸入シェアで加重平均したものである。 
  b)得弾力性を 1と仮定している。 

 
 表 3-2 は 2 国間の輸入関数の(長期)価格弾力性を見たものである。第 1 行には各国の総輸入

の価格弾力性が示されている。長期の価格弾力性は 0.46 から 1.54 の間に分布している。EU
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やその他世界の価格弾力性は.46，0.52 と低い。一方,アメリカの弾力性は 1.54 と高く，日本，

韓国，台湾，ASEAN，中国中間に位置している。各国の 2 国間輸入関数の価格弾力性を見れ

ば，一般的に各国のその他世界からの輸入の価格弾力性が低いことがわかる。これはその他

世界の主要な輸出品が価格弾力性の低い 1 次産品であることを示唆している。 
 

表 3-2． 輸入の価格弾力性（長期） 
 輸入国 

 アメリカ 日本 韓国 台湾 ASEAN5 中国 EU ROW 
総輸入 a) 1.53609 0.82610 0.78778 0.93449 0.76081 1.10740 0.45718 0.52371

アメリカ  0.61680 0.77646 1.12218 0.85106 1.80412 0.59038 0.69518

日本 1.72022  0.52496 0.68364 0.92374 1.47978 1.72154 0.21700

韓国 2.07046 0.76794 1.89250 0.59258 NA 0.52598 1.03046

台湾 2.79038 1.36352 1.44706 0.41532 NA 1.33422 1.64384
ASEAN5 1.08614 0.06784 1.31508 1.21340 0.62056 3.16068 0.35632 1.29546
中国 1.53026 1.75034 NA NA 0.79494 0.92316 1.56646
EU 1.18114 1.68562 1.79922 1.42060 0.58714 0.76478 0.39166 0.44552
ROW 1.55862 0.57670 b) 0.43688 b) 0.52950 b) 0.95968 1.09922 b) 0.36498 b) 0.13768 b)

注：a)総輸入の弾力性は，2 国間貿易の弾力性を 1996 年の輸入シェアで加重平均したものである。 
  b)相対価格は原油価格と輸入相手国の国内価格の相対比である。 

 
【貿易シェア】 
 表 4-1 から 4-3 は世界貿易に占める各国や 2 国間貿易のウェイトを時系列的(1975 年～1996
年)に見たものである。ICSEAD 世界リンクモデルで取り扱っている国や地域の世界貿易に占

める輸出シェアの推移を見ている。各表の最後列は各国･地域の総輸出の世界貿易に占めるシ

ェアである。すなわち，アメリカのシェアは 13.0%から 11.8%に低下している。日本は 6.8%
から 9.8%に上昇の後 7.8%に低下している。EU は 37.7%から 38.8%へと若干上昇している。

これら国，地域に比して韓国，台湾，ASEAN および中国はそのシェアを大きく拡大させてい

る。それぞれ，0.6％から 2.5%，0.7%から 2.3%，2.5%から 6.3%，0.9%から 2.9%へと上昇し

ている。 

 
表 4-1．貿易シェアマトリクス：1975 年  単位：% 

  輸入国 
  アメリカ 日本 韓国 台湾 ASEAN5 中国 EU ROW 世界 

 アメリカ 0.0 1.1 0.2 0.2 0.4 0.0 3.1 8.0 13.0
 日本 1.4 0.0 0.3 0.2 0.7 0.3 0.8 3.1 6.8
 韓国 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.6

輸 台湾 0.2 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2 0.7

出 ASEAN5 0.5 0.7 0.0 0.0 0.3 0.0 0.4 0.6 2.5

国 中国 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.6 0.9
 EU 2.1 0.4 0.1 0.1 0.4 0.2 19.8 14.7 37.7
 ROW 6.7 3.7 0.2 0.1 0.7 0.4 13.1 12.9 37.7
 世界 11.1 6.3 0.8 0.7 2.6 0.9 37.3 40.2 100.0
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 域内貿易も拡大している。EU 域内貿易のシェアは 19.8%から 23.7%に拡大している。EU
の総輸出の世界貿易に占めるシェアがこの間 1.1%ポイントしか拡大していないのに，域内貿

易のウェイトは 3.9%ポイント拡大している。EU の経済的統合効果が明瞭に表れている。

ASEAN 域内貿易も 0.3%から 1.4%に拡大している。 

 
表 4-2．貿易シェアマトリクス：1985 年  単位：% 

  輸入国 
  アメリカ 日本 韓国 台湾 ASEAN5 中国 EU ROW 世界 

 アメリカ 0.0 1.3 0.3 0.3 0.4 0.2 2.7 6.6 11.8
 日本 3.7 0.0 0.4 0.3 0.6 0.7 1.2 3.0 9.8
 韓国 0.6 0.3 0.0 0.0 0.1 0.0 0.2 0.6 1.7

輸 台湾 0.8 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 0.2 0.4 1.7

出 ASEAN5 0.8 0.9 0.1 0.1 0.7 0.0 0.4 0.8 3.8

国 中国 0.1 0.3 0.0 0.0 0.2 0.0 0.1 0.8 1.5
 EU 3.6 0.4 0.1 0.1 0.4 0.3 19.6 11.4 36.0
 ROW 8.5 2.7 0.2 0.3 0.7 0.9 10.9 9.5 33.6
 世界 18.1 6.1 1.2 1.0 3.3 2.1 35.3 33.0 100.0

 
 

表 4-3．貿易シェアマトリクス：1996 年  単位：% 
  輸入国 
  アメリカ 日本 韓国 台湾 ASEAN5 中国 EU ROW 世界 

 アメリカ 0.0 1.3 0.5 0.3 0.8 0.2 2.4 6.2 11.8
 日本 2.1 0.0 0.6 0.5 1.4 0.4 1.2 1.6 7.8
 韓国 0.4 0.3 0.0 0.1 0.4 0.2 0.3 0.8 2.5

輸 台湾 0.6 0.3 0.0 0.0 0.3 0.3 0.3 0.6 2.3

出 ASEAN5 1.2 0.9 0.2 0.2 1.4 0.2 0.9 1.3 6.3

国 中国 0.5 0.6 0.1 0.1 0.2 0.0 0.4 1.0 2.9
 EU 2.8 0.9 0.3 0.2 0.9 0.3 23.7 9.6 38.8
 ROW 7.6 1.8 0.6 0.4 1.1 1.3 7.3 7.6 27.7
 世界 15.1 6.0 2.5 1.8 6.4 3.0 36.5 28.7 100.0

 
 
2-4．ICSEAD 世界リンクモデルによる政策シミュレーション 
 
 これまでわれわれは，ICSEAD 世界リンクモデルを用いて，様々なシミュレーション分析

を行ってきた。以下簡単にそのシミュレーションの内容と方法を説明しよう。 
 まず最初に，政治的ショックの経済的影響を分析したものに，Inada，Y. (1991) “Economic 
Consequences of the Gulf War”がある。これは 1991 年の湾岸戦争の経済的効果を検討したもの

である。モデルにおいては，湾岸戦争がなかった場合のベースラインと比較して，(1)原油価

格高騰の効果，(2)戦費調達の効果，すなわち，アメリカの防衛支出の増加，日本の多国籍軍

への金融的支援(そのファイナンスとしての増税)の効果，さらには(3)クエートとイラクで発
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生する復興需要の効果を分析している。シミュレーションによる『湾岸戦争の経済的帰結』

は以下のように要約できる。(1)湾岸戦争は短期的にはアメリカ経済に拡張的効果を，日本経

済には縮小的効果をもたらす。(2)全体的にみれば世界経済を浮揚させる効果を持つ。アメリ

カ経済の拡大により日本およびその他世界からの対アメリカ輸出は拡大し，アメリカの貿易

赤字および日本の貿易黒字は拡大する。(3)日本の対アメリカ貿易黒字は拡大し貿易摩擦を再

燃させる危険がある。 
 第 2 に，貿易戦争を取り扱ったものが Inada，Y. (1994) “Impacts of the EC Integration on 
Japanese Economy”である。これは EC の経済的統合の効果を検討したものである。EC の経済

的統合は，(1)EC 域内貿易の関税の廃止と同時に，(2)EC の価格競争力の強化をもたらす。(1)
については，ICSEAD 世界リンクモデルでは輸入関数(2-3-A.節)の第①式において EU 域内貿

易に対しては関税率がゼロとなるが，一方，非域内貿易に対しては経済統合前と変化がない

とした場合のシミュレーションと同じである。(2)の効果とあわせて，EC の経済的統合のシ

ミュレーション結果は，EC は域内貿易の拡大と生産および雇用の拡大という好ましい結果を

得るが，その他の世界は経済的な敗者となり，世界経済は縮小均衡に陥ることを示した。 
 第 3 にアジアの域内統合の経済効果を取り扱ったものが，Inada，Y. and K. Fujikawa (1993e) 
“Development and Application of ICSEAD World Link Model”，ないし稲田義久，藤川清史(1994)
「自由貿易地域（FTA）形成の経済効果：環太平洋地域を例にとったシミュレーション分析」

である。この論文は，東アジアで AFTA のような地域経済統合が行われた場合，どのような

経済的効果があるかを検討したものである。ここでは，以下の 2 つのシミュレーションが行

われた。すなわち，(1)日本，台湾，韓国間で相互に関税率を 5%引き下げる。(2)(1)に加えて

アメリカがこの地域経済統合に参加し，同率(5%)の相互的関税率を引下げるというものであ

る。第 1 のシミュレーション結果によれば，3 国間の関税率の引下げは輸入価格の引下げを

通じて，それぞれの国の輸出および輸入を拡大させる。輸出の拡大効果は韓国，台湾のほう

が日本より大きい。その結果，韓国および台湾の GDP は拡大するが，日本のそれはベースラ

インより縮小する。すなわち，地域的経済統合(関税の相互的引き下げ)は域内全体の貿易を

活性化させるが，小国が経済的勝者となり大国が敗者となることを示唆している。第 2 のシ

ミュレーション結果は，1 の結果とよく似ている。しかし経済的敗者は日本にかわってアメ

リカである。 
 第4に対象領域をAPEC諸国に広げて，APECシナリオの経済的効果を検討したのが Inada，

Y. and Y. Ichino (1995b) “The Economic Impacts of the Regional Integration with Special Reference 
to APEC” である。ここでは，(1)貿易と投資の自由化，(2)貿易と投資の円滑化，(3)経済およ

び開発協力の強化という APEC シナリオのうち，(1)と(2)に焦点を当て，関税率の前倒し低下

と，それに直接投資の増大を加えた場合との 2 つのシミュレーションを行った。シミュレー

ション結果によれば，関税率の前倒し的低下だけでは，APEC 全体としては経済のパフォー

マンスは良くなるものの，それから得られるメリットは決して加盟国や地域に均等に配分さ

れるわけではないということが分かった。また，成果が加盟国や地域に十分行き渡るために

は，規制緩和を通じて加盟国の市場の魅力を高め，直接投資の流入を促進させることが極め
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て重要であることが明らかになった。貯蓄超過国から資金不足国へのスムースな資金移動を

促進し，それが経済発展の基盤を固めるような投資に向けられることが必須なのであり，こ

のような経済開発協力が，APEC のダイナミックな成長を促すものであると言えよう。加え

て，シミュレーション結果が示すように，地域経済統合はできる限り多国間に拡大されるべ

きである。これらが，APEC のように発展段階の異なる国が経済圏を形成することの積極的

な意義であり，また APEC が追求すべき理念なのである。 
 第 5 に中国経済の発展を取り扱ったものに Inada，Y. and Y. Ichino (1995a) “Econometric 
Model Building of the Chinese Economy and Some Simulation Analyses”がある。中国経済の特徴

を捉えるために，代表的な 3 つのシミュレーション分析が行われた。すなわち，(1)FDI 増加

の効果，(2)政府消費支出の増加および(2)政府投資増大の効果である。(1)FDI 増加の効果：こ

のシミュレーションでは，FDI が実績から 20%増加した場合の効果を検討している。FDI の

増加は輸出を増大させるため純輸出が一貫して拡大する。また固定資産投資を，シミュレー

ション期間で 0.7%～4.3%程度基準解より拡大させる。この結果，実質 GDE をこの間 0.6%～

1.9%程度引き上げる。直接投資の増加は生産力を高め物価に下方圧力を加える。この結果，

RPI は基準解よりほとんど上昇しない。(2)政府消費支出の増加：このシミュレーションでは，

政府消費(国防費)が名目 GDE の 1%実績から増加した場合の効果を検討している。政府消費

の増加は実質 GDE をシミュレーション期間で 1.2%～1.7%程度引き上げる。実質 GDE の急拡

大は単位労働費用の低下を通じて物価に対して下方圧力が働く。その結果，シミュレーショ

ン期間を通して，RPI の大きな上昇はみられない。(3)政府投資の効果：政府投資(基本経済建

設投資)がシミュレーション 2と同様に名目GDEの 1%実績から増加した場合の効果を検討し

ている。固定資産投資はこの間 0.5%～5.4%程度，実質 GDE は同 0.3%～1.2%程度拡大する。

公的投資の拡大による生産能力の高まりは需給ギャップを縮小させ物価に下方圧力を与える。

この結果，RPI を同期間で 0.1%～0.2%程度下落させる。 
 最後に，日本経済の長期展望を見たもの Inada，Y. and Y. Ichino (1996) “Long Term Outlook for 

the Japanese Economy: 1995-2010” がある。この論文では，日本経済の長期経路を代替的なシ

ナリオのもとで検討している。本論分では日本モデルの生産関数を社会資本を含むものに修

正している。またモデルの一部を供給サイド重視型に修正して，3 つのシミュレーションを

行っている。分析の含意は以下のようである。(1)社会資本への公共投資の増加は生産能力の

拡大を通して物価引下げの力がはたらく。価格競争力の強化は輸出の増加につながる。(2)日
本の内外価格差を縮小させる規制緩和は極めて重要である。規制緩和は消費者の消費可能性

フロンティアを拡大させる。15%の食料品や製造業品価格の下落は WPI や CPI をシミュレー

ション期間でそれぞれ 7.3%，6.3%下落させる。 

 
 
3．今後の展望 
 
 以上で ICSEAD 世界リンクモデルの特徴を略述し，また政策シミュレーションの諸例を示
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し現段階におけるわれわれの到達点を示した。最後に，今後の ICSEAD 世界リンクモデルの

直面する問題を述べて今後の展望としよう。 
 ICSEAD 世界リンクモデルはモデルの完成度からいえば発展途上である。この数年の世界

経済の経験(アジアの金融危機を引き金とする世界不況)からすれば，以下の点が世界リンク

モデルに要請されている。まず金融部門の取り扱いの精緻化である。特にその国際的な連関

をどのように把握するかが極めて重要である。さらには，サービス貿易(旅行･運輸などの非

要素サービス所得と要素所得サービス)の取扱いの重要性である。サービス貿易の重要性は財

の貿易にまして重要である。これらの問題については，多くの研究機関がチャレンジしてい

るが現在のところ成功していない。データの利用可能性に問題があることが重大な難点であ

る。 
 もう 1 つの重要な点は，予測のパフォーマンスをどのように向上させるかである。定期的

にアジア経済に絞って短期予測を行っている機関としては，アジア開発銀行のような国際機

関，また，国内の研究機関としては，アジア経済研究所等がある。これらの機関の予測手続

きはわれわれにとって参考となる。例えば，アジア経済研究所の PAIR プロジェクトはアジ

ア経済に関する予測としては比較的高い信用を得ているが，成功の 1 つの要因は予測直前の

(現地での)事前調査が行き届いていることである。すなわち，足下の予測がしっかりしてい

ることがポイントである。ICSEAD 世界リンクモデルではそのような方法は難しいが，それ

に対して代替的な方法で工夫することが出来よう。まず近年はインターネットが発展してき

たため外国経済の足下情勢の把握が容易くなってきたことである。また日本とアメリカ経済

については，幸いにアメリカや日本の超短期モデル予測5から情報が足下経済の予測に役立っ

ていることである。これらをうまく組み合わせることにより，予測パフォーマンスを高める

ことが出来よう。 
 最後に，マクロ軽量モデルに投下される労働力を考慮すれば，データ・メインテナンス等

に必要労働量が少ない CGE モデルの代替も検討課題となろう。 

 
 

                                                 
5 超短期モデルはGDP構成項目(四半期)を月次データを用いて予測するものである。L.R.Klein名誉教授

のアメリカ超短期モデルや筆者の甲南大学超短期モデルは週ベースで今四半期と次四半期のGDPおよ

びその項目を予測し，四半期モデルの足下修正に役立てている。 
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